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Commerzbank Beratungsmandat

' Warum Beratungsmandat .

. 4 x ; nit
Was ist aktives „Schuldenmanagement“?

| uru ae  ereten,
5 ErI . -Trennungvon
N ‚Bewusste BERIBEGEFITIPR
. Entscheidungsfindung Liquiditäts- und
ee | „Zinsmanagement.

i RER 7Kontinuierliches
SE Handeln in wechselnden Einsatz von

Rt, Zinssituatlonen.. Derivaten
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E nn Commerzbank Beratungsmandat
Die Bausteine des Beratungsmandates

aSET re. und Simulation | | EEE
aen, vonZinsszenarien.: 0.0m

= ‘ 1. Detaillierte Analyse ee ” 3,Situations-
derRahmendaten.. nor om _ gerechte Formulierung
ge Konzept zur vonZinsstrategien..

. Ä . Schuldenoptimierung:

|»Umfassendes Gutachten |
ae te...« LangfristigeBetreuung„Tre,

.“ "4. Workshops und : Umsetzung 5. Regelmäßige ä- \ u. . ; n » : \ g-ä : z C ng L

„gesprächsaustabsen  institutsunabhängig Überwachung...
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. Commerzbank Beratungsmandat

| Unsere |
| professionelle

| Beratungs- | |
Software |

....... .» Professionelle Analysen von
N | Einzelinstrumenten& Portfolios |

e Zinssimulationen& Szenarien: Umfangreiche |
. Berechnung von Kennzahlenauf der Basis von

| Annahmen zur Weiterführung der Darlehen |

» Vergleichsportfolio vor- und nach Optimierung
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ee Commerzbank Beratungsmandat

Planung .. „ Fa .
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- .. | Commerzbank Beratungsmandat

Zu | Formulierung|. u

| | “vonZins- |. 0.
sicherungs- | |

| . strategien |

an =» Optimierungsstrategien auf Basis Ihrer Ziele und |
Untersuchungder Auswirkungenaufdas Portfolio

 s Resultat: konkrete, aufeinander abgestimmte
Einzelmaßnahmen (z.B. „Derivateeinkaufsliste‘)

Unterstützungbei der Umsetzung | Ä

ideer nach vorn I COMMERZEANK zz 9

Commerzbank Beratungsmandat

 Situations- |

erechte Formulierun L. Sr
von Zinsstrategien ° ._ RestschuldbestandbeiAuslauf

| “esse”  _ZinsbindungnachOptimierung
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= .n Conimerzbank Beratungsmandat

gerechteFormulierung Durchschnittszinssatznach
‚von Zinsstrategien RE
eo772 M Optimierung | | |

20.5,35%Al | nf!5,30% |. I |
I | 5,34% WE

| | Durchschnittsverzinsung 2.

| | l ideen ach wor I COMMERZBANK ©" 1.

Referenzen

» Stadt Grevenbroich | | |

» Stadt Willich 0 |

Ri '» Stadtwerke in Sachsen und Niedersachsen M

| » Abwasserzweckverbändebzw.Gemeindewerke
in Sachsen, Thüringen,NRW, Niedersachsen
und Bayern | \ |

e Kommunale Wohnungsgesellschaften in Baden
Württemberg, Sachsen, und Thüringen

r | [ideen nach vorm | COMMERZBANK #“. 12
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M .. Kreditportfolio (in EUR)
(Zinsbindungsabläufe)

7 © 46.959 594 "

C en

20.500.000 w

| 1.529.417 15.591.91915.500.000 0 25 .

0.00 2 BON.10.500.000 4.759.557 -
74.859 _ 4.089.904 \ ii 4.810.966

5.500.000 en j En: ER
= 0 MW 742.646 0 0 0 o Az 0 0

500.000Buenaeu 3
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Hinweis: “ Jahr der Darlehensfälligkeit
Die dargestellten Euro-Beträge basieren nicht auf den tatsächlichen Tilgungs- . *
plänen. Eine Anpassung erfolgt bei Einsicht in die einzelnen Tilgungspläne!

lideen nach vorm ! COMMERZBANK 14



Betrachtung nach Zinsspannen M

60.000.000 / mn |
- Portfoliodurchschnitt: 51.172.763 | aktueller Swapsatz:

_ Zinssatz: 5,19% = 49.606.363 | 6 Jahre = 3,66%

50.000.000 IB Zinsbindung:6,2 Jahre Mann
40.000.000 | | | s i30.000.000 Zu aI

20.000.000 — a a
Be | I.14557,681

Sn ein

3782108

40 15.20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 0 7150. 5
Zinspanne ab

“(Angabenin%
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|

Beispielhafte
Lö | FE Sn, atZ osungsansatze |
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| Lösungsansatz 1

' s. Festsatzdarlehen der Sparkasse seit 1997

e Zinsbindung: bis 30. November 2005 |
« Volumen per 01/2004: ca.4.755TEUR

« Zinssatz: 5,48 % Z—
& | Ze | |

. Lösungen

4) Doppel-Swap(Zinsverbilligung und -sicherung) Seite 18 |
2) Schweizer Franken Carry Swap (Zinsverbilligung) Seite 22

lideen nach vorn I COMMERZBANK 17

=> “ Doppeiswap

Bestandteile |

PM _“ e ge... .

“  Zinsersparnis
. Synthetischer Festsatz bis zum 30.11.2005

= Festsatzfinanzierung

ab 30.11.2005variabel

| ideen nach vor: ! COMMERZBANK 18



— | a Doppelswap - Phase 1

0 Zahlungsströme oo.

a bis zum 30.11.2005 | |

522 5,48 % FezZ, III La7 I—..„-”ıe 4,94% 0
WI. > Be. Ä

Te = =
5,48 %

Darlehen der| | . nl
Sparkasse

Stand: 13.02.2004 ideen mach vors | COMMERZBANK 19

. Doppelswap - Phase2 -

Zahlungsströme

2 Ab 30.11.2005

52% „_3-Monats-Euribor 5
| m 4,94% , |

5 3-Monats-Euribor
zzgl. Kreditmarge

Anschluß-
Finanzierung |-

Stand: 13.02.2004 [ideen mack vorı ! COMMERZBANK 20



ers . .

ns \ — Doppelswap

Eigenschaften 9 - M

= if ;  Sofortige ya
000 Liquiditätsersparnis en

2 ae Er r . 8SEaeige,
“Keine Partizipation nn ET eo

. ansinkenden teigenden Zin
S «Kapitalmarktzinsen „ Seigendenenen.s:
a | ee

u. RE  Fesisatzfü 0:00
MR Anschlussfinanzierung o.

ideen mach wer j COMMERZBANK :' 21

Leveraged CHF Carry Swap

Bestandteile =

| | AbschlussSwap:

ss , Zinsvebiligug

Be 4 RED ne 0; 2 : _: h 5 “ |

ou re | 5 - . Be 5 \
CeterisParibüs: en,

£ ©Zinsersk arnis. Referenzzinssatz
aha in »ZahlunginEUR. »“ca:73.000Euo OTT ee

. ur ideen mach worz | COMMERZBANK 22



S — „_Leveraged CHF Carry Swap

| | Zahlungsströme

RER M |: 548% ee).DELL 5 7/0. nn

 >Rr CHF-Libor +2,96% |...

= ’ effektiveBelastung: |
yo Zwei mal das Fixing des 12-Monats

N  CHF-Libor am Laufzeitende +2,96% |

Darlehen der| . ceteris paribus: -
‚Sparkasse 2X 0,48 + 2,96% = 3,92%

Stand: 13.02.2004 ideennach vorm | COMMERZBANK ! 23

re Leveraged CHF Carry Swap '

Denn .
—- 12 Monats CHF Libor— 12 Monats Euribor

6 ’0 TE m =

uwineN RNI In

ar ar [2 2. 22...x.©.

Nee nn m
zeee nn

0,0 Edm ee En Be E
8 8 8888 SL LIHIIELESESLEAST FE EFEEFEFOPTPT FIATNNarSSNT AT 0° NT 7 AT 87 NT TAT ST N ARTNETNS

SIND ET D SAN ASvv„tt070709 8%
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_ ; =Leveraged CHF Carry Swap

Eigenschaften | M |

| M m” | Geringer %-Aufschlag %on
e@  )  aufdenCHF-Libor RE |

‘Chance: Teilnahme an en.

sinkenden CHF-Libor — Referenzzins CHF/
© en -Zin: -  ZinszahlunginEUR\ 2 ENSEN R BER En at

= Men =.kein Währungsrisiko |

ar» Resikoren
N überproportionale

‘  Teilnahmean u |
| steigendenZinsen u

 Jideen nach wor | COMMERZBANK 25

| Lösungsansatz 2

 « Festsatzdarlehen der Sparkasse seit 1999 Ä \

M e Zinsbindung: bis 30. November 2009

| » Volumen per 01/2004: ca. 4.888 TEUR

« Zinssatz: 5,34 % “

co

N nu

Lösung

| Balance Swap (Zinsverbilligung) . Seite 27

lideen nach vorr [ COMMERZBANK .” 26°



— . ne Balance Swap
A

Bestandteile _ :

| AbschlussSwap:

ce .  Zinsverbilligung ern

es? .. SWäpsatz:vn...

‚Zinsersparnisabhängig 0 . Setztsichanteilig>
FR : vonderEntwicklung aus Festzinssatz u |
w. der.Geldmarktzinsen. | “undvariablenZinssatz‘

ey Berechnung anteiliger
| variablerZinssatz: | |

| | .u-N-Euribor xFaktor 1,2 Ä

f ideen mach vorm ! COMMERZBANK 27

ie | | Balance Swap :
cr | |

| Zahlungsströme |

ee —_ Balance Swapsatz__ Re

Balance Swapsatz
ei | 5,34% | P | | |
> Periode 1: 17,5% Festsatz* + 82,5% Variabel**

Periode 2: 35,0% Festsatz + 65,0% Variabel

\ Periode 3: 52,5% Festsatz +47,5% Variabel
Periode 4: 80,0% Festsatz + 20,0% Variabel

Darlehen der Periode 5:. 90,0% Festsatz + 10,0% Variabel
Sparkasse |. Periode 6: 100,0% Festsatz + 0% Variabel

* Festsatz=4,65%

**V/ariabel=12-M-Euribor x Faktor 1,2 +2,05%

Stand: 13.02.2004 lideen nach wors T COMMERZBANK 28



. — Dr Balance Swap

Eigenschaften nn -

Zinsfeststellung i
| sides variablen Zinssatzesy

Ä A, BmEneee DO
ee ssZinsperide BP —  n,

„©Abnehmende en| 9 VerschiebungVer- _
Partizipation an — z hältnisFestzinssatz
„sinkenden Zinsen zu variablerZinssatz

a ‘sim’Laufzeitverlauf. | imZeitablauf.:

PBsaan | » „Möglichkeitder -.,
e im Vergleich zum Geld-\ un ena a ‘  Zinskostenersparnis

markt durch Aufschlag auf En,
| N en ld gegenüber dem

| ' „den variablenZins; ;;, 2 Kankalitarktäatsee ;:Kapitalmarktsatz
n..anteil.  “ a 7755

 1ideen mach vorn | COMMERZBANK  . 29

Lösungsansatz 3 _

| »  Variabel verzinsliches Darlehen

» Referenzzinssatz: 3-Monats Euribor
« Volumenper 01/2004: 5.000 TEUR

66 Lösung
Leveraged Spread Swap (Zinsverbilligung) Seite 31

lideen nach vorm | COMMERZBANK 30



er no Leveraged Spread Swap.

Bestandteile.

| AbschlussSwap: |
>” | Angestrebte rn
| ,  Zinsebiligdung ur |
2>fürä)are se |

"abhändi Elche 5 „& Reduzierter Kapital-\
Baer: 919 von! En „2 marktsatzzzgl. Differenz
der Geldmarktzinsen Au 2° as.amanate Bririhar la
2in42Monadtena 12-Monats Euribor.J;-
zer, 3,00%

Tideer nack vor: ! COMMERZBANK 31

\ Leveraged Spread Swap

Zahlungsströme |

.SL . ...3-M-Euribor 5
(ee 1,80% zzgl.Erhöhung‘, | Ze.

2 | 3-M-Euribor .
& zzgl. Kreditmarge |

* Erhöhung: \ u |
\ Mehrfache Differenz zwischen Referenzzinssatz

. . am Zinsfeststellungszeitpunkt und Zinsgrenze
Variable nn g P | 9

Finanzierung 1,80% + 5x(12-M-Euribor abzgl. 3,00%),
wenn 5x(12-M-Euribor.abzgl. 3,00%) > 0

Stand: 13.02.2004 lideen nach vorm [ COMMERZBANK 32



DZ =’ Leveraged Spread Swap
cr Ä | 0:

Eigenschaften. |

M 7 Zinsfeststellung

aeinmalignach1.Jahr Wr M

kann ein deutlich höherer ee Gilt für die Gesamtlaufzeit 2
\ „beveragedSpead ME (auch rückwirkend):

00 ""Swapsatzentstehen Gem) u u.

iideen mach vorm ! COMMERZBANK "" 33

|

| Ihre Commerzbank-
| Ze Ansprechpartner:

i - In der Filiale Köln

(0221) 143-
‘Oo  Kommunalkundenbetreuung

. | Herr Solich (-2437) M
Devisen- und Zinsmanagement

. Herr Pfeifer (-2489)
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