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Commerzbank
¢ Beratungsmandat
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Commerzbank Beratungsmandat

4

- Warum Beratungsmandat

Was ist aktives ,,Schuldenmanagement“?

Zeitlich unbefristeter
-akt_i\/er Ansatz

5BeWusst>ev ~Trennung von-
. sfindun Liguiditats- und
gstindung » _Zinsmanagement

03

il Handeln in wechselnden Einsatz von
' Derivaten

i ideen nach worst | COMMERZBANK
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= Cc)f?ﬁymeizbank Beratungsmandat

, 2 Plan 19
und Slmulatlon
von stszenarl_en,;; R

3. Situations-

. Detaillierte Analyse
- gerechte Formulierung

‘der_Rahmendaten

: Konzeptzur‘ |
Schuldenoptlmlerung

® Umfassefndes Gutachten
.. ¢ Langfristige Betreuung

/4. Workshops und - Umsetzung R o &
.. Gesprachsaustausch ' Betreutégg i

institutsunabhédngig . ipen

j icdeers nackhk vore | COMMERZBANK

Commqrébank Beratungsmandat

4

Unsere
professmnelle
Beratungs-
Software

« Professionelle Analysen von
Einzelinstrumenten & Portfolios

/

e ZivnssimulatiOnen'& Szenarien: Umfangfeiche
Berechnung von Kennzahlen auf der Basis von
Annahmen zur Weiterfiihrung der Darlehen

Vergleichsportfolio vor- und nach Optimierung

fidecn nackh vorze | COMMERZBANK 5~



Coinimerzbank Beratungsmandat

Unsere professionelle . ; wms

Beratungssoftware: LB e -0 -|F
stszenarlenauswahl o
J Riskive e :, Gzt S .ndohos - Datenverwaltung - ] Hiffe ~ ‘ Anwand;rme.ni] - E

=1l ozendno- deulhcherAnstueg :

Mavkmann Sex Szenafio-deutlicher Anstie:
- i R Ausqabewshruni i
Handelsdatum 2112002
- Standard Valuta 25112002 - : g
abueichende Yaluta i T e B8 - -| Szenario-leichier Ansliey
verwendete Valuta . 251.2002 i 1Gzenafio-leichler Rickgang

: ‘ & - | Szenarip-univérandert

79

Stichtag R : |- Stichsag Name
21112002 EURSVAP. o - ; Jorzees | . EURSwaptionATM

T az2002 T EURSWAPS0BP 31122002 | . 131220021 EUR.SwaploRATMALIZ2002 |
1122003 EUR.SWAP:100BP_31122003 ; 1 ’ . [3ti22003 1 EURSwaption ATMINIZ2003 |- A1
3112.3004 EURSWAP,1508P, 3112200414 | : 31122004 | EUR.Swaption ATMILIZ 2004
3112.2005 EUR SWAP.200BP_31.12.2005 . 30.12.2005 | EUR,SwaptionATMSL12:2005
3112.2006 EUR.SVAP.2508P 311220061 4 { . ] ; ke : - .

CashicwPayDate . |
21112002
~3112.2002
15y
2m

3
1 4[> [I\Marktdaten {_Bestand-Kontinuitat ZBestand-Optimierung_ 4 _ Grafik Enzel Portfolio £ Grahk Portfolio-vergleich A Buckehng~Kont|nL| 4]
J pfLoansPricing.xls } IRPortfolioSimulation.xis | |

jideen nmack vorsm | COMMERZBANK

Commerzbank Beratungsmandat

P‘Ian’ung‘" S . . . .
und Simulation Zinsszenarien: Zinserparnis/

'von Zinsszenarien. Mehraufwand nach Optimierung

150000

100000

{

50000

0_

{

-50000

N

-100000

- -150000 T i T T I T 1 i N [ ¥ T i \
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

‘ISzenario 0 CISzenario 1 ESzenario 2 ElSzenario_S_i

j ideen mach vorse | COMMERZBANK



Commerzbank Bera tungsmandat

von Zlns-

sicherungs- e
\_ ~ strategien )
A = Optimierungsstrategien auf Basis Ihrer Ziele und
Untersuchung der Auswirkungen auf das Portfolio
+ Resultat: konkrete, aufeinander abgestimmte
EinzelmaBnahmen (z.B. ,,Derivateeinkaufsliste®)
+ Unterstiitzung bei der Umsetzung
{ideesn nach varﬁ i COM»ME-'RZBAI\-IK'
Commerzbank Beratungsmandat
Situations- o .
gerechte Formulierung
" von Zinsstrategi Restschuldbestand bei Auslauf
mstblndung nach. Optlmlerung
4000000 -
35000001
3000000
o 2500000 -
in€ 2000000
1500000
10000001
500000 | :
: ) e
N A © N O O O~ N m» % b O
L R Q O O Q N N N N N N N
N N N §§sseeesvLIY

Vv &
o

FL—_Ivor ptimierung Enach Optlmlerurd

| ideern nackh V@rn,i COMMERZBANK %



‘Corimerzbank Beratungsmandat,

Sltuatlons ,
gerechte Formulierung Durchschnlttszmssatz nach
MR S ealen Optlmler n
o ; u g

5,35% 1
. 5,30%
= 5,25%
5,20% 1
5,15% 1~
5,10% -
: Durchschnittsverzinsung
{El vor Optimie’ruﬁé ﬁrnach‘ Obtimierungj |
i idioci ﬁ&sﬁa w«rzﬁ f chMEhZBANk g 11.
Referenzen
:  Stadt Grevenbroich
Stadt Willich
'« Stadtwerke in SachSen"und Niedersachsen

N

@ Abwasserzweckverbande bzw. Gememdewerke
in Sachsen, Thiiringen, NRW, Nledersachsen
und Bayern

« Kommunale Wohnungsgesellschaften in Baden
Wurttemberg, Sachsen, und Thurmgen

12
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U berbli *

-k Kreditportfolio

sladbach

| ideen nach vorm | COMMERZBANK % 13
Kreditportfolio (in EUR)
(Zinsbindungsabléufe)
46.955.594

45.500.000 -

40.500.000 -

35.500.000 - h

30.500.000

25.500.000 -

20.500.000 -

15.520.47 15,591,919
15.500.000 - 14782 12.697.012 :
8.047.951
10.500.000 4.759.557
46 4.810.966
5.500.000 - .
: A 0 - 742,646 0 @ o 0 4726 0 0
500.000 T T T » T T T T T T T i T T T : T T T T T T
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Hinw eis: " Jahr der Darlehensfilligkeit
Die dargesteliten Euro-Belrage basieren nicht auf den tatsachlichen Tilgungs- .
planen. Eine Anpassung erfolgl bei Einsicht in die einzelnen Tiigungsplane!
| ideen nach vorm | COMMERZBANK - 14
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Betrachtung nach Zinsspannen

60.000.000

50.000.000 -

Portfoliodurchschnitt:
Zinssatz: 5,19%
Zinsbindung: 6,2 Jahre

51.172.763 » | aktueller Swapsatz:
49.606.363 . | 6 Jahre =3,66%

40.000.000 "

30.000.000-

20.000.000

10.000.000

1,0

0

1,5 20 25 3,0

Zinspanne ab
" (Angaben in %)

{idees nach vors | COMMERZBANK &+

Beispielhafte
Losungsansatze

] ideer mach vorgs | COMMERIBANK ©

35 4,0 45 5,0‘ 55 6,0 65 7,0 75
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Lésungsansatz 1

Festsatzdarlehen der Sparkasse seit 1997

. Zinsbindung: ~ bis 30. November 2005
« Volumen per 01/2004: ca. 4.755 TEUR
« Zinssatz: 5,48 % '
Losungen
" 1) Doppel-Swap (ZﬁihsvefbilliigUng und -s:cherung) | Seite 18

2) Schweizer Franken Carry Swap (Zinsverbilligung) ~ Seite 22

| ideen nach vorm | COMMERZIBANK

Doppeiswap

Bestandteile

Abschluss Swap:
Zinssicherung bis 2013,

g L . - Zinsersparnis
- Synthetischer Festsatz bis zum 30.11.2005

bis 30.11.2013 Eu

Bestehende ™ !
Festsatzfinanzierung
ab 30.11.2005 variabel

| ideen nackh verz | COMMERZBANK
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~ Doppelswap - Phase 1

Zahlungsstrome

bis zum 30.11.2005
< ‘ 5,4‘8 %
. 494%
o
5,48 %
~
Darlehen d»é'r 1
Sparkasse
_/
- Stand: 13.02.2004 { ideess ,ﬂéch VO i COMMERZBANK 19
. Doppelswap - Phase 2 -
) Zahlungsstrome

Ab 30.11.2005

< 3-Monats-E uribor
4,94 %

)

3-Monats-Euribor
zzgl. Kreditmarge

L

Anschiuf-
Finanzierung

Stand: 13.02.2004

{ idfeern nack vorym | COMMERZIBANK 20



T - ~ Doppelswap

' Eigenschaften . | ]

Schutz vor
~ steigenden Zinsen
stsatz fiir ©~
.Anschlussfinanzierung
| fdeer rmmack vors | COMMERZBANK &
Leveraged CHF Carry Swap
Bestandteile
Abschlu , p:
Angestrebte
Zinsverbilligung
;;

Referenzzir e
}zwelfacher CHF Libor

| $ddeenm nack vorse | COMMERZIBANK

21
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~ « Leveraged CHF Carry Swap

Zahlungsstrome

. _ 548%

_2mal der 12-Monats
CHF-Libor +2,96%

h 0 T ,

548 % effektive Belastung:
N ' Zwei mal das Fixing des 12-Monats
CHF-Libor am Laufzeitende +2,96%

s

ceteris paribus:

Darlehen der | ,
| 2 0,48 + 2,96% = 3,92%

.Sparkasse

\

Stand: 13.02.2004 i fﬁeeﬁ?nadx vorrt { COMMERZBANK 7 23

Leveraged CHF Carry Swap

[——12 Monats CHF Libor — 12 Monats Euribor |

(g

24

| ideesn mach vorre § COMMERZBANK & &
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e oo L'everéged CHF Carry Swap

Eigenschaften

Geringer %-Aufschlag TN .
auf den CHF-Libor

‘Chance: Teilnahme an } R CHF/
- sinkenden CHF-Libor elerenzzins o
- Zin , - Zinszahlung in EUR

, insen . N PR S
= ke srisiko

iiberproportionale
Teilnahme an

| ideen nack vors | COMMERZBANK 25
Lésungsansatz 2
¢« Festsatzdarlehen d‘er\Spa'rkasse seit 1999
= Zinsbindung: bis 30. November 2009
= Volumen per 01/2004: ca. 4.888 TEUR
s Zinssatz: 5,34 %
Losun
~ Balance Swap (Zinsverbilligung) . Seite 27

| idecrs nach vorss | COMMERZBANK %
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- Balance Swap

Bestandteile

“Angestrebte
Zinsverbilligung

/Zinsersparnis abhin g|g
~von der Entwicklung
“der.Geldmarktzinsen.

¢ 8

"E'dn‘bor x Faktor 1, 2

27

§ ideen mmach worm | COMMERZBANK

Balance Swap -

Zahlungsstrb_mé;

534 %

- Balance Swapsatz

(

—>

. 534% Balance Swapsatz
o : s °

= Periode 1:  17,5% Festsatz* + 82,5% Variabel**
Periode 2: 35,0% Festsatz + 65,0% Variabel
4 N Periode 3: 52,5% Festsatz + 47,5% Variabel
Periode 4: 80,0% Festsatz + 20,0% Variabel
Darlehen der " Periode 5:  90,0% Festsatz + 10,0% Variabel
Sparkasse | . Periode 6: 100,0% Festsatz + 0% Variabel

_ y * Festsatz=4.65%
**\/griabel=12-M-Euribor x Faktor 1 2 +2,05%
Stand: 13.02.2004 . : : 28

| idees nack vorss | COMMERZBANK



~ o ‘ Balahce Swap

VEigenschaften

es varlablen stsatzes
am End j_edgr

haltnls Festzmssatz
zu vanabler*stsatz

Partizipation an
. sink nden Zlnsen

¢3

stkostenersparn

den variablen st gegenuber dem“ e

29

| ideern mackh vors | COMMERZBANK

Loésungsansatz 3

Variabel verzinsliches Darlehen
Referénzzinssatz: 3-Monats Euribor
= Volumen per 01/2004: 5.000 TEUR

Losung

98

Leveraged Spread Swap (Zinsverbilligung) Seite 31

30

| ideesn mackh vorm | COMMERZBANK ©



Nt : ' ~—  Leveraged Spread Swap

Bestandteile

Angestrebte '
stverblﬂlgung‘

Co

. 1 e
der Geldmarktzmsen

31

{ideern nack vorr: | COMMERZBANK 77

Leveraged Spread Swap

Zahlu ng'ss—trbme

< 3-M-Eurlbor
1 80% zzgl Erhéhung* >

3-M-Euribor .
zzgl. Kreditmarge ‘

R

~ : * Erh6hung:
W Mehrfache Differenz ZWISChen Referenzzmssatz

am Zinsfeststellungszeitpunkt und Zinsgrenze

Variable
Finanzierung 1,80% + 5x(1 2-M-Euribor abzgl. 3,00%),
wenn 5x(12-M-Euribor.abzgl. 3,00%) > 0

\. _/

Stand: 13.02.2004 | ideen mack vorm | COMMERZBANK 32



-/ Leveraged Spread Swap

Eigenschaften .

Zinsfestste m'n'g"
des Referenzzinssatze

(@]

’Swapsatz
G|It fir die Gesamtlaufzelt
(auch riickwirkend) -

kann em deuthchyhoherer
eraged Spread

| fdeen mack vorsm | COMMERZBANK 7 33

Ihre Commerzbank-
Ansprechpartner:

~ In der Filiale KéIn
(0221) 143-
Kommunalkundenbetreuung
Herr Solich (-2437)
Devisen- und Zinsmanagement
Herr Pfeifer (-2489)

06
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